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MENSAGEM DA DIRETORIA

A Diretoria Executiva da Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e
Garantias S.A. (ABGF), administradora do Fundo Garantidor de Infraestrutura
(FGIE), no cumprimento das disposicbes legais e estatutarias, apresenta o
Relatorio Anual do FGIE, com destaque para as principais acées do ano de 2017,
as Demonstracdes Contabeis e as respectivas Notas Explicativas referentes a
situacao patrimonial e financeira do Fundo, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017. Ao presente relatério se incorpora o parecer da Auditoria
Independente, bem como a aprovacdo das Demonstracdes Contabeis do
exercicio 2017 pelo Conselho de Administracdo da ABGF, conforme estabelece
0 8 1° do artigo 6° do Estatuto Social do FGIE.
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ABREVIACOES E SIGLAS

CNPJ — Cadastro Nacional de Pessoa Juridica

CPFGIE — Conselho de Participacdo de Fundos Garantidores para Cobertura
de Riscos em Operacdes de Projetos de Infraestrutura de Grande Vulto

CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios

ISS — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza

IOF — Imposto sobre Operacgfes de Crédito, Cambio e Seguros
MPDG — Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao

PPI -- Programa de Parceria de Investimentos
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RELATORIO ANUAL 2017

1  PERFIL INSTITUCIONAL

1.1 Caracteristicas do FGIE

O Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) foi constituido em 28.11 2014 pela
Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A (ABGF), em
conformidade com o art. 33 da Lei n® 12.712, de 30.08.2012. O FGIE tem
natureza privada e patriménio proprio, separado do patriménio dos cotistas e da
Administradora, e esta sujeito a direitos e obrigacdes proprias, conforme art. 28
combinado com o art. 34 da Lei n® 12.712/2012.

O FGIE é administrado, gerido e representado, judicial e extrajudicialmente, pela
ABGF, conforme estabelece o art. 33, da Lei n® 12.712/ 2012. Esta sujeito ao
regime juridico proprio das empresas privadas, inclusive quanto aos direitos e
obrigacdes civis, comerciais, trabalhistas e tributarias. Tem sede e foro no
Distrito Federal e atuacdo em todo o territério nacional.

O Fundo levantard as demonstracfes contabeis e financeiras em 31 de
dezembro de cada ano seguindo as melhores préaticas contdbeis e a
regulamentacdo aplicavel, as quais deverdo ser revisadas por auditores
independentes cadastrados na CVM.

1.2 Finalidade do FGIE

O FGIE foi criado com a finalidade de oferecer, direta ou indiretamente, cobertura
para quaisquer riscos relacionados as operacdes de que trata o §7°, do artigo 33
da Lei n® 12.712/2012, inclusive ndo gerenciaveis relacionados a concessoes,
observadas as condi¢bes e formas previstas no artigo 1° do Estatuto do Fundo.

1.3 Governanca Corporativa

As ag0es inerentes a administracdo do FGIE seguem as orientagfes do Cédigo
de Conduta e Integridade da ABGF, tendo como base legal a legislacao aplicavel
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aos processos do FGIE e as orientages do Ministério Supervisor e dos Orgéos
Reguladores e Fiscalizadores.

A Governanca Corporativa do FGIE esta estruturada observando as melhores
praticas de governanca, contando com a participacdo do Conselho de
Participacdo de Fundos Garantidores para Cobertura de Riscos em Operacdes
de Projetos de Infraestrutura de Grande Vulto (CPFGIE) e a gestdo da ABGF.

1.3.1 Conselho de Participacdo de Fundos Garantidores para
Cobertura de Riscos em Operacdes de Projetos de Infraestrutura de
Grande Vulto - CPFGIE

O Conselho de Participacdo de Fundos Garantidores para Cobertura de Riscos
em OperacOes de Projetos de Infraestrutura de Grande Vulto (CPFGIE), criado
pela Lein®12.712/2012, e regulamentado pelo Decreto n° 8.188, de 17.01.2014,
tem por finalidade orientar a atuacdo da Unido na Assembleia de Cotistas do
Fundo.

O CPFGIE é composto por um representante, titular e suplente, de cada 6rgao
a seguir indicado:

Ministério da Fazenda, que o presidira;
Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo; e
Casa Civil da Presidéncia da Republica.

Os atuais membros do CPFGIE, designados pelas Portarias n°s 496 e 497, de
09.05.2017, n°s 435 e 436, de 23.06.2016 e n°s 637 e 638, de 09.08.2016, do
Chefe de Gabinete do Ministro de Estado da Fazenda, séo:

Representantes do Ministério da Fazenda:
Titular: Pedro Juca Maciel;
Suplente: Daniel de Araudjo e Borges.

Representantes do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao:
Titular: Hailton Madureira de Almeida;
Suplente: Marcos Adolfo Ribeiro Ferrari.

Representantes da Casa Civil da Presidéncia da Republica:
Titular: Marcelo de Lima e Souza,;
Suplente: Vinicius Teixeira Sucena.
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1.4 Gestdo Administrativa

O FGIE é administrado, gerido e representado, judicial e extrajudicialmente, pela
ABGF, conforme previsto no art. 33 da Lein°®12.712/2012, e no art. 3° do Estatuto
do FGIE.

1.4.1 Competéncias e ObrigacOes da Administradora

Compete a Administradora:

a) praticar todos 0s atos necessarios a concessao de garantias, emissao de
certificados de garantia, monitoramento e gestdo das garantias outorgadas;

b) promover a cobranca de comissdo pecunidria por garantias outorgadas;
C) realizar andlise, precificacdo, aceitacdo, monitoramento e gestdo de
riscos;

d) efetuar o pagamento de honras decorrentes de garantias outorgadas;

e) impugnar garantias prestadas ou honras em desacordo com as normas
do FGIE;
f) promover a recuperagdo de ativos referentes as garantias honradas,

diretamente ou através de terceiros;

Q) administrar e dispor dos ativos do FGIE em conformidade com as
diretrizes de investimento fixadas em seu Estatuto;

h) representar o FGIE, ativa ou passivamente, judicial ou extrajudicialmente;

)] zelar pelo equilibrio entre os ativos do FGIE e as garantias por ele
prestadas; e
)] deliberar sobre a gestéo e alienacéo dos bens e direitos do FGIE, zelando

pela mitigacéo de riscos e pela manutencgéo da rentabilidade, liquidez e solvéncia
do Fundo.

Constituem, ainda, obriga¢gdes da administradora:

a) Administrar os ativos do FGIE, contratar profissionais terceirizados para
gerir seus ativos, realizar auditoria independente e outros que se fizerem
necessarios para cumprir o objeto institucional do Fundo.

b) Elaborar os demonstrativos contabeis e financeiros;

C) Elaborar informacdes gerenciais e encaminha-las aos interessados;

d) Disponibilizar informac¢des do Fundo em pagina em sitio da internet,
inclusive suas demonstra¢cdes contabeis e financeiras anuais;
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e) Segregar o patrimonio e a contabilidade do FGIE de suas demais
atividades;

f) Adotar procedimentos operacionais visando a preservacao de
informacgdes confidenciais pelos administradores, empregados e prestadores de
servicos da Administradora envolvidos na gestdo do Fundo.

A Administradora respondera por danos causados ao patriménio do FGIE,
decorrentes de atos que configurem:

| - ma& gestao ou gestao temeraria; ou

Il - violagédo da legislacéo aplicada ao FGIE, do Estatuto e regulamentos do
Fundo ou de determinacao da Assembleia de Cotistas.

1.5 Gestdo de Tributos

1.5.1 Impostos Federais

O artigo 97 da Lei n°® 13.043, de 13.11.2014, isenta o Fundo do Imposto sobre a
Renda das Pessoas Juridicas e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido. A
isencédo se aplica, também, aos ganhos liquidos mensais e a retencédo na fonte
sobre os rendimentos de aplicacéo financeira de renda fixa e de renda variavel.

O Paragrafo Unico do artigo 97 da Lei n°® 13.043/2014, reduz a 0 (zero) as
aliquotas da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) incidentes sobre as receitas e
ganhos liquidos auferidos pelos fundos garantidores citados no paragrafo
anterior.

O FGIE esta sujeito a tributacéo do Imposto sobre Operac¢des de Crédito, Cambio
e Seguros, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (IOF), conforme Lei n°
8.894, de 21.06.1994, e Decreto Federal n® 6.306, de 14.12.2007.

1.5.2 Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS

O Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS) € um tributo de
competéncia dos Municipios e do Distrito Federal e tem como fato gerador a
prestacdo de servicos, conforme disposto na Lei Complementar n°® 116, de
31.06.2003. No Distrito Federal, referido imposto é regulamentado pelo Decreto
Distrital n°® 25.508, de 19.01.2005 (Regulamento do ISS do DF).
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O FGIE esta sujeito a tributacdo do ISS, incidente sobre o valor da remuneragéo
decorrente da comissdo pecuniaria recebida pela prestacdo de garantia ao
Contratante da Garantia. Considerando que a sede do Fundo é no Distrito
Federal e que ele realiza as analises para prestacdo da garantia no local de sua
sede, 0 pagamento do ISS é devido no Distrito Federal.

2 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO DO FGIE

As cotas do FGIE em quantidade e valor do Patrimonio Liquido, verificado nos
exercicios findos em 31/12/2016 e 31/12/2017, constam do quadro a seguir. Com
a capitalizacdo realizada pela ABGF em novembro/2016, a participacdo da
Agéncia nas cotas do Fundo passou para 99,8%, restando 0,2% de participacao
da Unido:

Posicdo em 31/12/2016 Posicdo em 31/12/2017
Cotista
Qtde. Vr. Unit Vr. Total Qtde. Vr. Unit Vr. Total
ABGF 101.283 507.363.284| 101.283 567.439.941
UNIAO 200| 5.009 1.001.874 200| 5.603 1.120.505
Total 101.483 508.365.158 | 101.483 568.560.446
Rentabilidade em relagédo ao exercicio de 2016 11,8%

O resultado do exercicio de 2017 foi de R$ 60,2 milhdes. Esse resultado é
proveniente dos rendimentos de aplica¢gGes financeiras do Fundo. O resultado
acumulado em 31/12/2017 € de R$ 61,1 (sessenta e um milhdes e cem mil reais).

O FGIE néo prestou garantias até esta data, tendo em vista que foi capitalizado
somente em novembro/2016 e no exercicio de 2017 foram estruturados modelos
de garantia, os quais estdo em analise e discussdao com 0s parceiros envolvidos.

2.1 Investimentos

A Politica de Investimentos dos recursos financeiros do FGIE estao dispostas no
Estatuto do Fundo, artigos 12 ao 14, e foi aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas. De acordo com essa Politica de Investimentos, a rentabilidade dos
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ativos de renda fixa deve visar subindice do indice de Mercado Anbima — IMA.
Os investimentos em renda fixa podem ser realizados: (i) integralmente em titulos
publicos; (ii) até 10% em titulos de empresas com capital aberto; e (iii) até 5%
em operacOes compromissadas.

No que se refere a renda variavel a rentabilidade visada deve ser equivalente ao
indice IBrX-100 da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, podendo os
recursos serem investidos até 20% em acdes de companhias listadas em bolsa
de valores, respeitando o limite de 5% de aplicacdo em acfes de uma Unica
companhia.

Em consonancia com o Estatuto do FGIE, os recursos do Fundo séo aplicados
em Fundo de Investimento Exclusivo mantido na Caixa Econémica Federal,
CAIXA FI ABGF FGIE MULT, cuja carteira € composta por 0,9% de Letras
Financeiras do Tesouro (LFT) e 99,1% em Notas do Tesouro Nacional, série B,
(NTN-B). O benchmark do FI ABGF FGIE MULT é o IMA B-5.

FGIE - 2017

LFT
0,91%

NTNB
99,09%

O retorno da carteira de investimentos atingiu 99,9% do benchmark no exercicio
de 2017, gerando receita financeira total de R$ 63,9 milhdes no exercicio de
2017.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA
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3 SUSTENTABILIDADE FINANCEIRA DO FGIE

Com o objetivo de garantir a sustentabilidade financeira do FGIE foram definidos
0S seguintes mecanismos e regras constantes do Estatuto do Fundo e que
deverdo ser observados nos Regulamentos Especificos de Garantias do Fundo:

a) Alavancagem maxima do FGIE: O valor méximo ponderado pelo risco a
ser garantido pelo FGIE sera limitado a 5 (cinco) vezes o montante dos recursos
que constituem o seu patrimbnio liquido, observados o0s parametros
estabelecidos na Nota Técnica Atuarial do Fundo, da Garantia ofertada e no
respectivo Certificado de Garantia;

b) conforme disposto no Artigo 23 do seu Estatuto, as garantias prestadas
pelo FGIE terdo os seguintes limites maximos:

| - de crédito, 80% (oitenta por cento) do valor total do financiamento, do
empréstimo ou da emissdo de titulo de divida, se garantia direta, e 60%
(sessenta por cento), se garantia indireta;

II- de performance, 30% (trinta por cento) do valor total do projeto, se
garantia direta, e 10% (dez por cento), se garantia indireta;

Il - de descumprimento de obrigacdes contratuais, 100% (cem por cento) do
valor total do projeto, se garantia direta, e 80% (oitenta por cento), se garantia
indireta; e

IV - de engenharia, 100% (cem por cento) do valor total do projeto, se garantia
direta, e 80% (oitenta por cento), se garantia indireta.

C) O limite de exposicéo do FGIE com relacdo a cada contratante de garantia
e/ou a cada entidade que consubstancie o risco ficara limitado as regras de
concentracdo pelas exposi¢des ja contratadas e a contratar do Fundo, conforme
definido em Nota Técnica Atuarial e Certificado de Garantia vinculados ao
Regulamento da respectiva garantia.

d) Os limites maximos mencionados no item “b” abrangem todo o
empreendimento, ainda que para entidades distintas, na forma do Artigo 24 do
Estatuto do FGIE.
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4  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS EM 2017

A ABGF conta com 99,8% das cotas do FGIE (R$ 567,4 milhdes) do total de
patriménio liquido de R$ 568,5 milhdes. Esses recursos serdo direcionados para
operacionalizagdo do Fundo em suas atividades e objetivos estatutarios,
principalmente na garantia de operacdes no ambito do Programa de Parcerias
de Investimentos - PPl do Governo Federal, de outros projetos considerados
prioritarios pela Unido e na cobertura de riscos ndo assumidos pelo mercado
securitario.

Visando atender as demandas da Unido e ao mercado de forma versatil e
eficiente a ABGF vem providenciando a modelagem das seguintes garantias que
podem ser concedidas pelo FGIE:

a) cobertura de risco de descumprimento de obrigacdes pecuniarias
assumidas pelo parceiro publico em contrato de parceria publico-privada — PPP,
nos ambitos Federal, Estadual, do Distrito Federal e Municipal;

b) cobertura direta de risco de crédito em contratos relacionados
exclusivamente a captacdo de recursos externos via emissdo de debéntures
para apoiar projetos em infraestrutura no Brasil;

C) garantia de risco de crédito para projetos privados considerados
prioritarios pelo Governo Federal;

d) cobertura de Contraprestacdo em projetos de infraestrutura em contratos
“Built to suit” ou de “Locagao sob Medida”.

5 EXPECTATIVAS PARA 2018

Operacionalizagcdo do FGIE através da emissdo de certificado de garantia para
cobertura direta de risco de crédito em contratos relacionados exclusivamente a
captacdo de recursos externos via emissao de debéntures para apoiar projetos
em infraestrutura no Brasil, garantia de risco de descumprimento de obrigacdes
pecuniarias assumidas pelo parceiro publico em contrato de parceria publico-
privada — PPP (PPP para a gestdao da rede de Comunicagdes Integrada do
COMAER), garantia de risco de crédito para projetos de infraestrutura
considerados prioritarios pelo Governo Federal e Cobertura de Contraprestacao
em projetos de infraestrutura em contratos “Built to suit” ou de “Locagédo sob
Medida” (Projeto Bio-Manguinhos).
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6 CONSIDERAGOES FINAIS

Em 2017 a ABGF avangou no desenvolvimento e estruturagédo de modelos de
garantia com cobertura do FGIE, permitindo que o Fundo no proximo ano torne-
se operacional, em alinhamento com as politicas fixadas pelo Ministério
Supervisor (MPDG), e possibilitando a colocacao de produtos no mercado com
vistas a preencher falhas ou lacunas identificadas em projetos de infraestrutura
constantes da pauta do Governo Federal.

O FGIE deve atuar de forma complementar ou suplementar ao mercado
segurador e ressegurador, oferecendo capacidade adicional para assuncéo de
riscos ndo absorvidos, parcial ou integralmente, pelo mercado securitario.

Assim, ao tempo que apresentamos as informacdes acima como prestacao de
contas das atividades exercidas em 2017 e acdes previstas para 2018,
agradecemos o apoio e a confiangca dos membros do Conselho de Participacao
do FGIE, dos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da
ABGF, assim como o empenho e a dedicacdo de todos que, direta ou
indiretamente, contribuiram para a implementacdo do FGIE e estruturacdo de
garantias.

Mais informacdes no sitio da ABGF na Internet (www.abgf.gov.br).

Brasilia (DF), 23 de fevereiro de 2018.

Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A.
Administradora do FGIE

Guilherme Estrada Rodrigues Ronaldo Camillo
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
Fernando Vitor dos Santos Sawczuk Helena Mulim Venceslau
Diretor de Operacdes Diretora de Riscos
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