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1° SEMESTRE DE 2018

Senhor Acionista,

A Diretoria Executiva da Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e
Garantias S.A. - ABGF, no cumprimento das disposi¢cfes legais e estatutarias,
apresenta o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Contabeis
Intermediarias em 30/06/2018, preparadas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil e atendimento aos dispositivos legais aplicaveis.
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A Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A. (ABGF)
€ uma empresa publica vinculada ao Ministério do Planejamento,
Desenvolvimento e Gestdo, que tem por objeto a administracdo de fundos
garantidores; a execucao de todos os servicos relacionados ao seguro de crédito
a exportacdo, e, ainda, a prestacdo de garantias, diretas e indiretas, em areas
de grande interesse econ6mico ou social e que ndo sejam atendidas pelo
mercado securitario.

A ABGF esta comprometida com os principios éticos e com as boas praticas de
governanca e gestdo. Uma boa governanca corporativa € composta por dois
pilares estruturais: gestdo e controle, que, quando bem estruturados geram
eficiéncia e maximizagcdo dos resultados. Assim, a ABGF promove a sua
governanca observados 0s seguintes  principios:  responsabilidade
administrativa, equidade, transparéncia e prestacéo de contas.

Desta forma, a ABGF desenvolve suas atividades com transparéncia,
disponibilizando as informacdes corporativas e de seus produtos no sitio
institucional da empresa: www.abgf.gov.br.

Para assegurar a solidez da governanca corporativa, a ABGF dispde de uma
estrutura de governanca composta por Assembleia Geral, Conselho de
Administracdo, Conselho Fiscal, Comité de Auditoria e Diretoria Executiva, cujas
deliberacbes ocorrem de forma colegiada.

A estrutura da empresa conta, ainda, com a Auditoria Interna e Auditoria
Independente contratada. As auditorias internas da administracéo publica federal
direta e indireta sujeitam-se a orientacdo normativa e supervisdo técnica do
orgao central e dos 6rgaos setoriais do Sistema de Controle Interno do Poder
Executivo Federal.

A ABGF, empresa publica integrante da administracdo indireta, de acordo com
o inciso | do art. 1° da Lei n° 8.443, de 16 de julho de 1992, tem as suas contas
julgadas pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU), érgado de controle externo.
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1 INFORMACOES RELATIVAS AO 1° SEMESTRE DE 2018
1.1 OPERAGOES DA COMPANHIA

A ABGF, no cumprimento de seu objeto institucional, atua na administragéo,
gestdo e representacdo de fundos garantidores e de fundos que tenham por
objetivo a cobertura suplementar dos riscos de seguro rural, conforme
estabelecido nos incisos Il e Il do art. 38 da Lei n® 12.712, de 2012. Atua ainda
na andlise da concessdo de garantias contra riscos de crédito de natureza
comercial e/ou politica e extraordinaria em operacdes de crédito a exportacao.

A empresa administra o Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE), o Fundo de
Estabilidade do Seguro Rural (FESR) e presta todos 0s servicos técnicos
relacionados a concessao de seguro de crédito as exportacdes ao amparo do
Fundo Garantidor de Exportacdo (FGE), além de ser cotista dos seguintes
fundos garantidores: Fundo de Garantia de Operacdes (FGO); Fundo Garantidor
para Investimentos (FGI); Fundo Garantidor da Habitacdo Popular (FGHab); e
Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE).

Em 2018, a ABGF revisou o seu Planejamento Estratégico a fim de permitir que
seus objetivos estratégicos contribuam para a consecucao dos seus negocios,
bem como ampliou o seu prazo de trés para cinco anos. O novo Planejamento
Estratégico tem como principal foco a ampliacdo dos negécios da ABGF,
fortalecendo o compromisso da empresa em contribuir para o desenvolvimento
dos setores de infraestrutura, exportador e rural, bem como na eficiéncia da
gestdo dos fundos garantidores governamentais.

111 FUNDO GARANTIDOR DE INFRAESTRUTURA — FGIE

O Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) é um fundo de natureza privada,
que tem finalidade de garantir, direta ou indiretamente, cobertura do risco de
crédito, risco de performance, risco de descumprimento de obrigacdes
contratuais ou risco de engenharia, nos projetos de infraestrutura definidos pelo
poder executivo.

O FGIE foi constituido oficialmente em 2014 pela Assembleia Geral de Cotistas,
sendo ABGF e Unido os seus cotistas. O patriménio do Fundo, em junho/2018,
é de R$ 582,2 milhdes.

O Fundo pode oferecer, direta ou indiretamente, cobertura para quaisquer riscos
relacionados as operacdes de que trata o artigo 33, § 7° da Lei n® 12.712, de
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2012, inclusive ndo gerenciaveis relacionados a concessfes, observadas as
condicOes e formas previstas em seu Estatuto.

O FGIE oferece cobertura de forma direta, quando n&o houver aceitagéo, total
ou parcial dos riscos pelas sociedades seguradoras e resseguradoras, e de
forma indireta, quando suplementar ou complementar operacdes de seguros e
resseguros, desde que a parcela de responsabilidade a ser retida por
seguradoras e resseguradoras nao seja inferior a 20% (vinte por cento) da
responsabilidade total da operagéo.

Desde a constituicdo do FGIE, a ABGF trabalhou na elaboracdo de diversas
garantias com o objetivo de atender as necessidades de mercado, bem como
cumprir o seu objeto social de desenvolvimento da infraestrutura do Pais. Nesse
sentido, a ABGF atua continuamente na prospeccao de negdcios, tendo
participado de reunides, foruns, discussées com diversos intervenientes, como
ministérios, instituicbes financeiras nacionais e internacionais, empresas,
associacOes e representacoes de classes e diversos 6rgaos da administracéao
publica federal e entes subnacionais.

Para tanto, em 2018, a ABGF estruturou modelos de garantia para atendimento
das demandas apresentadas pelos diversos intervenientes e interessados, a
exemplo de cobertura de risco de contraparte em swap cambial, de risco de
crédito e performance a construcdo naval, de risco de crédito na modalidade
“built to suit” ou “locacdo sob medida” e de descumprimento de obrigag¢des
pecuniérias em contratos de Parceria Publico-Privada (PPP).

1.1.2 SEGURO DE CREDITO A EXPORTACAO - SCE

A ABGF executa os servigos relacionados ao Seguro de Crédito a Exportacéo
(SCE) com garantias prestadas com recursos do Fundo de Garantia a
Exportacdo (FGE), que € um fundo publico criado por meio da Lei n® 9.818, de
23 de agosto de 1999. Os servicos executados pela ABGF incluem analise,
acompanhamento e monitoramento de risco e a gestédo das coberturas de seguro
de crédito a exportacdo, concedidas pela Unido ao amparo do FGE e de
recuperacgédo de créditos sinistrados, conforme previsto no artigo 49, inciso lll, da
Lei n® 6.704, de 26 de outubro de 1979.

A ABGF possui um contrato de prestacao de servicos com a Unido, por meio da
Secretaria de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda (SAIN/MF),
vigente até outubro de 2018.
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Nesta linha de atuacdo, a ABGF tem participado de eventos a fim de divulgar o
produto, em especial para o segmento de Micro, Pequenas e Médias Empresas
(MPME). O SCE para MPME comp®e o programa de desenvolvimento do Pais
por meio do incremento das exportacdes brasileiras. Em 2018 a Camara de
Comércio Exterior (CAMEX) alterou os parametros das empresas elegiveis ao
produto, ampliando o nimero de empresas que poderao solicita-lo.

No exterior, a ABGF participa de debates com organismos internacionais, tais
como a Organizacéo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE)
e a Berne Union, a fim de tratar o apoio oficial as exportacdes, bem como trocar
experiéncias sobre as melhores praticas com as agéncias de crédito a
exportacao.

1.1.3 FuNDO DE ESTABILIDADE DO SEGURO RURAL - FESR

O Fundo de Estabilidade do Seguro Rural (FESR), criado por meio do art. 16 do
Decreto-Lei n® 73, de 21 de novembro de 1966, tem por finalidade manter e
garantir o equilibrio das operacdes do seguro rural no pais, bem como atender a
cobertura suplementar dos riscos de catastrofe inerentes a atividade rural, nas
modalidades de seguro agricola, pecuario, aquicola, florestal e de penhor rural.

Em 2015, por meio da Lei n® 13.195, a ABGF recebeu a responsabilidade pela
gestdo do FESR até a completa liquidacdo de suas obrigacfes, tendo a sua
forma de remuneracgéo regulada em 2017, por meio do Decreto n° 9.078.

Desde aquele ano, a ABGF tem atuado como importante ferramenta de
desenvolvimento do setor rural, automatizando os processos de apuracao dos
resultados do Fundo e realizando os pagamentos de indenizacdo dentro dos
prazos regulamentares.

A apuracgédo do resultado do FESR, exercicio 2017, encerrado em 30/06/2018,
apresentou contribuicdes por parte das seguradoras no montante de R$ 216,6
milhdes e indeniza¢bes pelo Fundo na ordem de R$ 36,1 milhdes. O patrimdnio
do Fundo, em junho/2018, é de R$ 2,7 bilhdes.

114 FuNDoOs DiLuiDOS

Em junho/2018, os ativos da ABGF aplicados em cotas dos fundos FGI — Fundo
Garantidor para Investimentos, FGO — Fundo Garantidor de Operacdes, FGHab
— Fundo Garantidor da Habitagcdo Popular e FGIE — Fundo Garantidor de
Infraestrutura, corresponde a R$ 2,6 bilhdes, sendo R$ 1,8 bilhdes referente ao
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valor de aquisi¢cdo das cotas e R$ 767,5 milhdes relativos a ajustes patrimoniais
positivos das cotas.

A participacdo da ABGF na prestacado de garantias de forma indireta por meio
dos fundos garantidores dos quais € cotista favorece 0 acesso ao crédito para
micro, pequenas e meédias empresas, microempreendedores individuais e
autbnomos transportadores rodoviarios de carga, por meio da cobertura do risco
de crédito dos empréstimos e financiamentos realizados para aquisi¢ao de bens
de capital inerentes a sua atividade ou destinados a capital de giro.

Ainda, nesse contexto, atua garantindo o pagamento de financiamento
habitacional no ambito do Sistema Financeiro da Habitacdo - SFH, devida por
mutudrio final, em caso de desemprego e reducao temporaria da capacidade de
pagamento.

1.2 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A Companhia, no 1° semestre de 2018, obteve receita de servicos com a
administracdo do FGIE e do FESR, bem como da prestacéo de servicos para a
SAIN/MF. O quadro abaixo demonstra os valores recebidos em contrapartida a
prestacao de servicos e administracao dos Fundos.

1°semestre de 1°semestre de Variacdo %

2018 2017 2018/2017
Receita operacional Bruta 13.686.157 9.057.518 51,0%
SAIN/MF FGE 9.587.485 7.566.596 27,0%
FGIE 1.734.761 1.290.177 34,0%
FESR 2.363.911 200.745 1.078,0%
(-) Deducdes da Receita
(tributos: COFINS, Pis/Pasep e
ISS) (1.950.278) (1.290.696) 51,0%
Receita operacional Liquida 11.735.879 7.766.822 51,0%

O crescimento nas receitas operacionais da ABGF de 51% foi impactado pela
significativa variacdo nas receitas decorrentes da administracdo e gestdo do
FESR e do FGIE.

A variacdo de 1.078% no resultado operacional do FESR estéa relacionada ao
inicio do recebimento da remuneracao pela administracdo do Fundo, ocorrida
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em 13/06/2017. Com relacdo ao FGIE, a variacdo de 34%, decorreu,
principalmente, do incremento das atividades relativas a estruturacdo de
garantias a serem prestadas pelo FGIE.

Comparativo das receitas operacionais 12 sem 2018 e
12 sem 2017 (RS milhdes)

(-) Deducdes da

SAIN/MF FGE FGIE FESR Receita
12
10 5,0
: 7,6
6
2 L7 13 24
i ] - 0,2

N 12sem 2018 12 sem 2017

Cabe salientar que os investimentos em cotas de fundos garantidores ndo geram
receitas ou despesas por valorizagdo de cotas, uma vez que 0s ajustes séo
efetuados em conta destacada do patriménio liquido e que sua realizacdo
somente ocorrerd por ocasido de eventual resgate de cotas, pelo valor liquido,
ou seja, descontados os efeitos tributarios.

Em janeiro de 2017, houve resgate de R$ 250 milhBes de reais do FGHab, o
ajuste positivo verificado no valor das cotas, de R$ 41,4 milhdes, influenciou
significativamente o resultado da ABGF do 1° semestre de 2017. As receitas
financeiras, que atingiram o montante de R$ 15,8 milhdes no 1° semestre de
2017 nao se repetiram nesse ano, passando para R$ 9,4 milhées no 1° semestre
de 2018. A diminuicdo de 40,3% nas receitas financeiras da ABGF deveu-se,
principalmente, em pela queda das taxas de juros, que impactou
significativamente a performance dos investimentos financeiros.
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Os custos diretos e indiretos relacionados aos servi¢os prestados no 1° semestre
de 2018 foram de R$ 9,9 milhdes de reais, implicando um resultado operacional
bruto de R$ 1,8 milhdes de reais.

As despesas operacionais representativas de despesas administrativas, pessoal
e tributos municipais, distrital e federais nédo incidentes sobre o lucro foi de R$
3,8 milhdes, que determinou o resultado antes dos impostos e contribuicbes no
montante de R$ 7,0 milhdes. Os tributos sobre o lucro liquido provisionados para
esse periodo intermediario foram da ordem de R$ 1,9 milhdes de reais,
calculados com base na melhor estimativa da aliquota média efetiva ponderada
anual esperada para o exercicio social completo.

O Lucro Liquido do 1° semestre de 2018 foi da ordem de 5,1 milhdes e a
diferenca de 86% no lucro do semestre, quando comparado com o 1° semestre
de 2017, de 35,7 milhdes reflete, principalmente, o impacto positivo e
extraordinério decorrente do resgate de cotas do FGHab ocorrido em janeiro de
2017, o que nao se repetiu em 2018.

A composicgéo do resultado do 1° semestre de 2018 esta demonstrada no grafico
a sequir.

Resultado 12 semestre de 2018 (RS milhdes)

15,0 11,7
9,0
10,0
51
iy ]
0,0
(5,0) (1,9)
(10,0
(15,0)
(13,8)
(20,0)
M Receita Liquida de Servigos Resultado Financeiro B Despesas Operacionais
Provisdo para IR e CSLL ® LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

O Indice de Eficiencia Operacional (IE Operacional) representa o
comprometimento das despesas administrativas e de pessoal na geracdo de
receitas operacionais de determinado periodo. No 1° semestre de 2018, o IE
Operacional foi de 1,11 e no mesmo periodo de 2017 foi de 1,64. A melhora no
indicador deve-se ao aumento das receitas de servicos.
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1.3 AUDITORIA INDEPENDENTE

A Maciel Auditores S.S. examinou as demonstracdes contabeis da ABGF, ndo
encontrando impropriedade em relacdo aos registros contabeis e de controle
adotadas pela empresa.

2 CONSIDERACOES FINAIS

No periodo em analise, a ABGF executou com presteza os servicos relacionados
ao SCE, cumprindo de forma adequada o seu papel de gestdo, andlise e
monitoramento de riscos, além de atuar na regulacao e no apoio a recuperacao
de sinistros.

A gestédo e administracdo do FESR ocorreram de maneira eficiente, conforme
previsto no cronograma de trabalho da ABGF, que prestou apoio ao mercado
securitario e ressecuritario, além de cumprir com 0s ritos orgamentérios e de
acompanhamento e controle das operacoes.

A ABGF reforcou a atuacdo no sentido de promover a operacionalizagdo do
FGIE, por meio da estruturacdo de garantias para riscos relacionados aos
projetos de infraestrutura, em especial aqueles prioritarios do Governo Federal,
de modo a consolidar o Fundo como mecanismo garantidor para
desenvolvimento da infraestrutura no pais.

Guilherme Estrada Rodrigues Ronaldo Camillo
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
Fernando Vitor dos Santos Sawczuk Helena Mulim Venceslau
Diretor de Operagodes Diretora de Andlise de Risco e de Mercado
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